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Nuevo presidente, Nuevo plan... éel costo lo paga la Casta?

Nuevo PLAN econdmico de Shock. Luis Caputo anuncié 10 medidas econdmicas.

La inflacidn continlia en ascenso y se previenen meses ain mas complejos, acumula el 148% y se viene un diciembre de
grandes aumentos que la puede elevar al 190%.

Las ventas en autoservicios mayoristas crecieron un 4.4% hasta septiembre del 2023, mientras que las ventas en
supermercados crecieron un 1.6%. Efecto de las medidas tomadas previas a las elecciones generales, que se volcaron a
consumo ante la inflacion. Tendencia que continuo hasta noviembre. Hacia adelante no se sostiene esta tendencia

La actividad econdmica en el tercer trimestre del afo 2023 registra una caida del 0.8%, definida por una caida en las
exportaciones. Se proyecta una caida del PBI para el 2023 del orden del 1,4%

Actividad industrial estancada, en los primeros 10 meses del 2023 cae un 0,4%. Se preve meses de mas estancamiento y
recesion en muchos sectores industriales

Durante el 2023 la Balanza Comercial fue todo el ano deficitaria, pero el aumento de las retenciones a las exportaciones y
la libertad importadora anunciadas, con una mayor produccién de cultivos y exportaciones del agro traen un buen augurio
a la Balanza 2024

El Délar oficial se devalué un 118%, pasando de $366 a $799, disminuyendo la brecha con el délar blue, pero trayendo
inestabilidad a los precios.

El salario” PY8MEE G R aLBRBINIRNALCIMDIe a1 g 08 afio de caida a valores reales, acumula a septiembre una caida del

1,9%. Un empleado promedio del sector no registrado tiene un salario 14% menor en valores reales que hace un aho.



Medidas del Nuevo Plan Economico de Luis Caputo
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Délar oficial a $800, aumento del impuesto PAIS para importaciones a 17.5% y del 15% de las
retenciones.

No se renovaran los contratos laborales del Estado Nacional que tengan menos de 1 afio de
vigencia.

Suspension de la pauta oficial por 1 ano

Los Ministerios se reduciran de 18 a 9 y las Secretarias de 106 a 54.

Se reducira al minimo las transferencias discrecionales del Estado Nacional a las provincias.
Obra Publica. El Estado Nacional no va a licitar obra publica nueva y va a cancelar las licitaciones
aprobadas cuyo desarrollo aun no haya comenzado.

Se reduciran los subsidios a la Energia y al Transporte.

Se mantendran los Planes Potenciar Trabajo, se duplicara la AUH y aumentara en un 50% la
Tarjeta Alimentar.

Finalizada la emergencia, avanzara en la eliminacion de todos los derechos de exportacion.

10.Reemplazo de las SIRA, sistema estadistico sin licencia para las importaciones. Emision de Bono en

DolaresPpara resoier 1 géirda cor infpottadires.
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¢ CLAVES

INDICADORES DE CONSUMO

ion Compeotitiva

Indicador adelantado de Consumo.

Recaudacion IVA impositivo ajustado por inflacién En octubre 2023, con el

programa de
implementacién de
devolucidon del IVA, se

= Recaudacion VA = = Recaudacion IVA - Media Mévil

8.000.000 Cuarentena inicial ,
recaudo un 1,5%
menos y sigue
S 5.000.000 perdiendo fuerza el
S R .
8 indicador % acumulado
& Ene - oct o
S 2023 qgue alcanza un 18%.
65.686 mill.
S 4.000.000 565.686 mi
[}
Q‘ .
3 2019 2020 2021 2022 Con las medidas
8 $77.878 mill. $62.126 mill. $64.806 mill. $67.816mill. adoptadas por el nuevo
S 2.000.000 .
?-E-: gobierno la
recaudacion de IVA
0 caerda como
ene-19 ene-23 consecuencia de una

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon

Mes - afio

baja del consumo por
baja de salario real.




€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

En los primeros 9 meses de
2023 se observa una

Evolucion de las Ventas

Variacién % interanual tendencia creciente, sobre
todo en mayoristas (4,4%),
= Supermercados = Autoservicios mayoristas y en menor medida en
30 Supermercados 1,6%.
2020 2022
Mavyoristas 6,7% Mayoristas 1,4% Las mayores ventas en
20 Supermercados 0,8% Supermercados -0,7% Agosto y Septiembre

2019
Mayoristas -8,1%
Supermercados -9,7%

pueden deberse a la
politica de devolucion del
IVA 'y al bono entregado.
Como asi también a un
ahorro en alimentos ante |z
escalada de la inflacidn.

10

Sep 2023 Para el 2024 no se sostiene

Mayoristas 5,4% Mavyoristas 4,4% .
Supermercados 1,6% Supermercados 1,6% estos INCrEIE. _y 38
-20 ; I proyecta una baJa
Copia autorizada gxclusivamente para CLAVES - Paula Royon |
ene-2019 ene-%ﬁﬁ ene—@&f1 ene-2022 ene-2023 importante en las ventas e

supermercados y



€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS SUPERMERCADOS: ALIMENTOS Y BEBIDAS

Variaciones % interanuales La devolucion del VA
la inyeccion del Bono a

15,0%
Aflo 2021 ARG 2022 empleados se traduce

-0.0% -0.9% en un aumento de
10,0% ventas de alimentos.

En enero y septiembre
la venta de alimento se

5,0% . ,
incremento un 1,9%

A

0,0% f
\/ Continua la tendencia

-5,0% positiva en 2023 hasta

Variacion % interanual

O LT noviembre previo al
Afio 2020 2023 P
-10,0% 1.3% 1.9% ballotage, pero para el

2024 se cree que el
ahorro en alimentos
sera un primer impulso,
pero luego caera.

-15,0%Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon
ene-20 ene-21 ene-22 ene-23




€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS SUPERMERCADOQOS: LIMPIEZA Y PERFUMERIA

Variaciones % interanuales

30% .

Desde la pandemia que

las ventas de limpiezay
perfumeria crecen.

20%

S En los primeros 9 meses

E J0% del 2023 las venta de

S limpieza y perfumeria

S :

= /\ crecieron un 5,8%.

N

c 0% V)

NS Las ventas en

Q Ene - Sep

® supermercados de

= 2023 O

N 5.8% productos de limpieza
Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022 mantendran la misma

0.6% 2.1% 4.9% tendencia hasta fines

del 2023

-20% Copiaautorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon
ene-20 ene-21 ene-22 ene-23



€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS SUPERMERCADOS: INDUMENTARIA, CALZADO Y TEXTILES Su;zm:z; e
Variaciones % interanuales indumentaria crecieron
los meses de julio, agosto
y septiembre. Puede
deberse a que los precios
no se vieron
incrementados en julioy
agosto, ya que en junio
(inicio de temporada)
f tuvieron un incremento
del 17%.

En Agosto 2023, luego de
14 meses vuelve a haber
crecimiento interanual
de las ventas en
indumentaria.

50%

Ao 2020 Aio 2021 Aiho 2022 -
-12.1% -6.2% 4.9%

25%

0%

-25%

Variacion % interanual

Ene sep 2023

-10.5% .
-50% Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon Sin embargo’ S€ CoEEN

ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

que bajen nuevamente
las ventas en el 2024




€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Luego del boom de la venta
VENTAS SUPERMERCADOS: ELECTRONICA Y ARTICULOS PARA EL HOGAR de electrodomésticos a
través de supermercados
en la época de aislamiento,
100% las ventas de electrdnica no
paran de caer. Sin
embargo, en los ultimos
datos, mejoran,
posiblemente debido a la
50% financiacion con Ahora 12y
a una expectativa
inflacionaria.
En los primeros 9 meses del
2023, las ventas de
0% electrdnica dentro de
supermercados cayeron un
13.6%

VVariaciones % interanuales

Aho 2022
-16.6%

Variacion % interanual

Ao 2020 Ano 2021

14% 59.1% Sin cuotas y con un dolar
a $800, las ventas

Ene sep 2023

-13.6% - . i
-50% Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon electronicas bajaran

ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 definitivamente en el
2024




€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

En los primeros diez meses de 2023

Consumo de carne por habitante la industria frigorifica produjo
2.754 millones de tn res con hueso
Promedio Movil 12 meses - Octubre de carne vacuna. Esto implico un
incremento de 6.2% anual, lo que
60,0 amplio la cantidad ofrecida en 129

mil tn r/c/h.

A raiz de la sequia, y dificultad de
produccion de pasturas, gran parte
de la faena fue volcada
rapidamente al mercado.

El promedio movil del consumo per
capita de carne vacuna de Octubre
e 2023 se ubicé en 53 kg/afio, 6,6%
por encima del registro de 2022

0,0 (+3,3 kg/hab/afio). y un 3,6% en los
2019 2020 2021 2022 2023 Gltimos 5 afos.

40,0

kg/hab/afio

20,0

) A partir de diciembre 2023 y en los primeros meses del 2024
Copia autorizada exclusivamente para CLAVEgﬁ-\rF}’QuIa Royon se proyecta que el consumo de carne disminuya

nuevamente, mas aun con los aumentos de precios y caida
de salarios reales




€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Consumo de Leche por habitante IR
promedio movii de
Promedio movil 12 meses - Septiembre meses de septiembre del 2023

da un consumo de 258 litros
300,0 de leche anuales por persona,
sin variaciones interanuales.
258,7
200.0 +0.1% vs En los ultimos 5 afios el
22 consumo de leche por
habitante disminuyo un -5.5%
(-20 Its/hab/afio) marcando
una tendencia claramente
decreciente.

100,0

litros/hab/ano

2019 2020 2021 2022 2023

0.0 La tendencia

decreciente se

mantendria en los
proximos anos.

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES -Ewa%?a Royon




€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS MINORISTAS PyMes

Indice Confederacién Argentina de la Mediana Empresa
En Noviembre 2023 las

0 . .
50,0% ventas minoristas
Ao 2019 Ano 2020 Acumulado cayeron un 2.9%
1% -24% 2023 acumulando en lo ’ue
25,0% -2.4% N G
va del ano un -2.4%.
g
§ 0,0% n‘ A\ ,/\\\/\ En la comparacién
€ \,\/\/J mensual, en noviembre
X los negocios vendieron
S 250%
5 0% -2.2% menos que en
S octubre.
50.0% Ano 2021 Ano 2022
14,8% 1,4%
Las ventas minoristas caeran en lo
-75,0% que resta del afio y en 2024, debido
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

a la caida del salario real. Los

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - PauMe8oyon comercios tendran dificultades para
cubrirse ante la inflacion y frente a
una demanda muy selectiva




€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Ventas minoristas PyMes
Acumulado Enero - Nov 2023

Farmacia

Calzado y marroquineria

Bazar, decoracion, textiles del hogar y
Ferreteria, materiales eléctricos y materiales

Perfumeria

[ NIVEL GENERAL

Alimentos y bebidas

Textil e Indumentaria

-6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0%

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon Var % i.a.

En el acumulado hasta
noviembre del 2023, las
ventas en farmacias
crecieron un 1,7%, en
contraposicion con
alimentos y bebidas, con
una caida de 3.3% vy textil
con el 5.4%

Las ventas minoristas
en los primeros meses
del 2024 se veran

afectadas por la alta
inflacion proyectada de
los primeros meses y la

baja del salario real.



¢ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Informacion Compeotitiva

Patentamiento Automotores

UnldadeS En 11 meses del ano 2023 se
patentaron 433 mil autos,
80.000 un 11% mas que el mismo
2019 2020 2021 2022 Acum 2023 eriodo del 2022 suberando
462 mil 344 mil 379.5 mil 410,4 mil 433 mil P S pl o
-42.6% -25.5% +10,3% +8,1% +11% ya lo patentado €n € '
60.000
Si bien crece, se esta a sélo
" un 50% de las 900 mil
% 40.000 ) unidades patentadas del afio
2 2017.
)

La desregulacion prevista

20.000 en el DNU del registro
automotor y la liberacion

de las importaciones,

0 cupraautorizadaexciusivamente para CEAVES—Pauta Royon puede que afecte

ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 positivamente a los
patentamientos 2024.




€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Viejora la contianza, so

Indice de confianza al consumidor Nacional en la situacion Macro, deberia
mejorar aun mas el indicador ,por

las expectativas en el equilibrio

ore todo

Indice entre 0(-) y 100(+)

50,00 Ene 20 Nov 23 fiscal 2024.
43,03

46.7

Si bien los datos dicen noviembre,
esta encuesta se realizé entre EL
31 DE OCTUBRE Y EL 8 DE
NOVIEMBRE DE 2023, es decir,
previo el Ballotage.

Con los resultados de octubre, las
generales, crece la confianza de

45,00

40,00

indice de Confianza del Consumidor Nacional

35,00 los consumidores encuestados por
el Centro de Investigacion en
Cambio de Finanzas de la Universidad
Gobierno )
30,00 Torcuato Di Tella.
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

Entre agosto y septiembre se
observa ese pico de baja, también
post PASO.

i P& i i Destaca la mejora expectativa en
SItuaC|on Persegra)!a autonza%l I|(L)JrS]I vam Crl’?te para (ﬁ.‘ﬁ@%%pggu%eﬁgylonnmuebles NaCIonaI J p

la situacién macro, donde entre
5,8% 12,3% '6,8% 5,3% oc’lcuubrely noviembre crece un

19 D250/

Variaciones interanuales por subindice— Noviembre 2023




€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Indice de Confianza PyMe Este indice capta el animo

Indice Confederacion Argentina de la Mediana Empresa del empresario en base a

10 tres variables: la situacion
Noviembre presente de su empresa, sus

2023 expectativas de evolucion

-7.1% futura y sus intenciones de

5
inversion.
A /\ /\ \ Puede verse una mejora
0

_— = Post PASO por la mayor
inyeccion de dinero en la
sociedad, pero que recae en
-5 Noviembre a un 7,1%.

Se viven tiempos de gran
10 incertidumbre, que no
abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 abr-23 jul-23 oct-23 favorece a la confianza en

variacion % interanual

2024. Con las
desregulaciones
propuestas

Mes
Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon
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¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

El Producto Bruto Interno

Producto Bruto Interno (PIB) el 0 9% meranualenel

Tercer trimestre del 2023, en

millones de pesos a precios de 2004 relacién al 2022, siendo el

18% segundo negativo también.

20% ,
o 2019 5020 2023 Consecuentemente podria

$ 693.223 $ 624.294 $ 718.574 decirse que entramos un
2.1% -9.9% -1,6% periodo de recesion.

10%

Le)
3% ,
A su vez, segun las

Estimaciones del Relevamiento
de Expectativas del BCRA se
proyecta una caida del 2.1%

2021 2022 para el IV trimestre, cerrando

$ 689.210 $ 725.346 ol afio con -1.4%
+10,4% +5.2%

0%
0%

-10%

Variacion % interanual

En el 2024 el PIB caera hasta un 3%
o N N ST ST I q}x y habra una ESTANFLACION por
N S q, ; 4 ;
q@op@%\u@zq&;@\cha@klv{aﬁﬁ]fe%@rp%@L@%S@rﬁa& sg@m DN ,9% ‘,19'1/ menor‘consu.mo genfarallzado y
falta de inversiones. Ajuste estatal
severo

-20%




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Actividad EconOmica
Estimador Mensual - Indice Base 2004=100

40.0% Recuperacion
1070 post pandemia Con los datos hasta
Construceién 2022 septiembre 2023 se
Servicios +5.2% registra una caida del
20.0% Profesionales 1,4% en el acumulado de

B |la actividad econémica

g / argentina, exacerbada

m ’

o or una caida en los

2 om% R P :

E \\u7_ meses de abril, mayo a

X ..

s 2021 junio, qu_e repunta post

S +10,4% elecciones PASO.

&  -20.0% Cuarentena A sep 2023 Con los niveles de

> Total -1.4% . . s .

inflacion y la baja de la

actividad, durante el
2024 la pais atraviesa y
-40,0% .
atravesard una
ESTANFLACION.

nov-22
ene-23
mar-23
may-23
jul-23
sept-23



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Actividad Economica

Estimador Mensual - indice Base 2004=100. Acumulado Ene-Sep 2023

4 % - C - Mineria e Hidrocarburos

Los sectores de Mineria e
hidrocarburos y el de
Hoteleria tuvieron un gran
crecimiento en lo que va del
2023.

1,6 % - H - Hoteles y restaurantes
4,7 % - M - Ensefianza
2,5 % - O - Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales
5,8 % - L - Sector Publico
3,6 % - F - Construccion
13,3 % - K - Servicios Profesionales
3,8 % - N - Salud
15.9 % - G - Comercio El sector de agriculturay
ganaderia disminuyo un
25% en los primeros 9
meses del 2023 por el
efecto sequia, pero mejora

para el afo 2024.

2,2 % - E - Electricidad, gas y agua

20,2 % - D - Manufacturas

9,1 % - | - Transporte y comunicaciones

[ 100 % - Q - NIVEL GENERAL

4,2 % - J - Servicios Financieros

0,7 % - P- Impuestos
0,4 % - B - Pesca

7.9 % - A - Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura -25,6%

P e ale aaaaa)

Copia autorizada exclusivamente para CLAVE&o%aula Roy.on0% -10,0% 0,0% 10,0%

Crecimiento Interanual (%)



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

El ano 2022 cerrd con un
aumento del 4.2% de la

Produccion industrial manufacturera industria manufacturera,
] _ _ ] luego de una mejor
Indice Base 2004=100 - Serie Desestacionalizada performance en 2021

(+16%), pero en los

0
60,0% primeros 10 meses del
2023 la actividad
40,0% - - industrial se estanca, con
Afo 2019 Ano 2020 A lad caida en los ultimos dos
© -6.2% -7.8% cumulado
= . 2023 meses, acumulando una
g 20,0% -0.4% caida del 0,4%.
= Las medidas y reformas
Ej 0.0% llevadas adelante
9 desincentivan la industria
3 Nacional, porque esta
S .20,0% " " -
> ) Aiio 2021 Afio 2022 integrado por muchas
16% 4% pymes que tienen un sesgo
_40 0% hacia el mercado

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon

ene- 19 ene- 20 ene- 21 ene- 22 ene- 23

interno/consumo. Lo que se
proyecta es una caida
sceneral de la industria




€ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Produccion Industrial por sectores
Indice Base 2004=100. Acumulado Ene - Oct 2023

Vehiculos automotores, carrocerias, remolques
Maquinaria y equipo

Sustancias y productos quimicos
Productos textiles

Productos de caucho y plastico
Productos minerales no metalicos
Prendas de vestir, cuero y calzado
Muebles y colchones, y otras industrias
Productos de metal

Industrias metalicas basicas

( Nivel General

Productos de tabaco

Refinacion del petréleo, coque y combustible
Oftro equipo de transporte

Madera, papel, edicion e impresion

Otros equipos, aparatos e instrumentos

Copia autorizad ﬁg%%gﬁrﬁ é?ﬁ? l&ﬁ%

N, -4,0%
Proyeccion 2024

Variacion % interanual

En el acumulado de los
primeros 10 meses del
2023, el sector de
Vehiculos automotores,
carrocerias, y
remolques es el que
mas crecio, un 5,8%y
posiblemente continue.

Del lado opuesto, con
caidas en su produccion
se encuentra la
produccion de
Alimentos y Bebidas, a
pesar de ser el sector
con mayor crecimiento
de precios.



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Produccion Industrial PyME L& produccién industria

en las medianasy
Indice elaborado por la Confederacion Argentina de la Mediana Empresa (CAME) pequenas empresas
cayd un 6.4% en Sep del
26 24 2023, con un
7 45 1, 1.9 ' acumulando del -0,8%,
proyectando una caida
2023 mas aguda que la
industria general.

2,6

Tal como sucede con al
5 64 nivel industrial general,
la produccioén industrial

Variacion % interanual

Ene - sep ,
Afio 2022 2023 Pyme comenzo una
2.3% -0.8% caida a partir de mayo.
o En I la industri
ene-22 jul-22 ene-23 jul-23 N lin€a CON lcNICIEE .

en general, se proyecta

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon ;
una caida de la

produccion de Pymes




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

PrOdUCCién |ndUStl"ia| PyME Observando al interior de

la produccién Industrial

Indice CAME - Acumulado Ene - Sep 2023 Pyme, alimentos y bebidas
. acumula entre eneroy
Alimentos y . —
bebidas septiembre un crecimiento
Textil e del 4.2%.
indumentaria

Mientras que lo que se
releva por INDEC es una
caida, en las Pymes crece.

Madera y Muebles

= Nivel General .,
S i La produccion de papel,
o Metal, Maquinarias cartén, edicién e impresién
y equipos 'y .,
Productos decrecio un 16%.
Quimicos y
Papel, Carton,

Se proyecta una caida
para el 2024 en todos los

Edicion e Impresion

-20 -15 -10 -5 0 5

sectores Pymes, debido a
la mayor competencia.

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon
Variacion % interanual Acumulada 2023




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

La demanda de energia
se vio incrementada

Demanda de Energia Total entre agosto y octubre

efecto politica

Unidad: M\Wh expansiva electoral,

acumulando en el ano

30% .
un incremento del
Total 2019 Total 2020 Total 2022 6.9%, que incluye la
-3.1% -1.2% +3.6% . .
20% demanda residencial,
comercial e industrial.
©
30
S 10% Se proyecta una
£ caida de la demanda
X de energia eléctrica
:§ 0% A 2 v v por una menor
8 actividad industrial y
]
> comercial para el
Ene-Sep
_ 0,
10% Total 2021 2023 2024, a pesar de la
+5.2% . .
+6.9% recomposicion
-20% Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon tarifaria V4 qmta de

ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 subsidios




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Actividad de la Construccion i e s

construccion, en octubre

Indicador sintetico. Base 2004=100. crecié un 3%. En el
acumulado 9 meses
100,0% retrocede -2,6% y
2020 termina el 2023 en
© +80.5% terreno negativo a pesar
S 50,0% 2013 20202 del mejor horizonte
% -7.9% 3,5% politico y econédmico
<
r§ 0,0% Con la baja de |la obra
© publica, aunque se logre
< 2021 Ene Sep mayor estabilidad
=0 09 +130,9% zzoéi monetaria y fiscal en el
-00,0% -2.6%
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-2 segundo semestreila

actividad de la
construccion caera en el
2024

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - PH&%@%}\




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

as exportaciones de enero a
octubre del 2023 son un 25%
inferiores a las del mismo

Balanza comercial Argentina periodo del 2022, mientras
| e .
En millones de USD quiaa 'pOta'ocTes

Deja un saldo negativo
acumulado de 7.397 millones
10000 de délares. __—"

2019 2020 Durante casi todo el 2023 Ia
USD 15.992 mill US 12.500 mill \ balanza comercial se

l encontro deficitaria teniendo
A / ‘ menor nivel tanto de impo
5000 . .

== [Fxportaciones == |[mportaciones

7500

como de expo.

' El afio 2023 terminard con un
: el déficit. Habra que ver el efecto
2500 UsSD -7.397 mill devaluacion, retenciones y

2021 2022 ) P ) )
USD 14.750 mill USD 6.923 mill liberacion de importaciones

como afecta. Pero si se
proyecta una mejora general en
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 2024 y de bienes primarios en

forma relevante.

O Copla autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Exportaciones argentina
Mlﬂones de Délares La caida en las exportaciones

B Ene-sep2022 [l Ene- sep 2023 totales, se debe a una menor
produccion de productos

primarios y de Manufacturas
o 21.072‘ de Origen Agropecuario
Productos Primarios 12.703 (MOA), cayendo un 40% y un
27% respectivamente.
20.280 :
constante expectativa
19.292 devaluatoria que genera
17.146 ‘ especulacion de venta.
6. 972 _
6.450 Ene -sep 2023 mejora general de
-25% exportaciones, de bienes
Copia autobzada exclusivamente par;i\étbﬁﬁES Paula Royon 20.000 30.000 prima rios, MOA Yy
Combustibles en forma

relevante.

@ Productos Primarios
@ Manufacturas Origen Agropecuario
@ Manufacturas Origen Industrial

Combustibles y Energia

Manufacturas Origen
Agropecuario

Manufacturas Origen
Industrial

Combustibles y Pero se proyecta una

Energia




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

@ Bienes de capital

@ Bienes intermedios

Importaciones argentinas
Millones de dolares

Il Ene-sep2022 [ Ene- sep 2023

@ Combustibles y Lubricantes
18% _
Piezas y acces.
@ Bienes de consumo
Vehiculos

@ Resto

importaciones 2023 se
puede ver en combustibles y
lubricantes (rubro con un
peso del 37% del total)
siendo del 40%.

Bienes de capital

Bienes intermedios

Combustibles y
Ene -Sep 2023

-10%

Piezas y acces. ,
y Nuevo Bono en ddlares

‘ emitido por el BCRA para
resolver la deuda con los
importadores por la falta de
divisas. Se preve mayores
Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon importaciones 2024 por
0 10.000 20.000 30.000 normalizacion de la
operatoria

Bienes de consumo
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Informacion Compeotitiva

DEFICIT:

SECTOR PUBLICO NACIONAL NO FINANCIERO durante el 2023 el
Sector Publico Nacional
No Financiero continua
= |ngresos = Gastos con sus ingresos inferior

a los gastos, con un
déficit del 1,8% del PIB.
3494621 Hasta octubre del 2023,

Ingresos y Gastos

4.000.000
3.590.371

3.195.947
3.036.082 3.055.356

3013391"&"""‘3209898 a valores reales
3.000.000 991, , .
270171'6/ (términos constantes)
2.197.693 258420471 | tanto los ingresos como
1927.143 1.984.632 231572 los gastos cayeron, se
2.000.000 L0, 1866377 recaudd un 10% menos
1723204,5 ___,_1,7,267-76"""‘ . 6.6%
570391 y se gasto un 6,67%
menos.
1.000.000 Post generales el déficit

primario crecid aun mas.

El objetivo del Gobierno

] de Milei es obtener
autorizada exclysl ente para CLAVEI,§ - la Royon . .
enec\ﬂ]B!Sa lHasr ¥543 ay E(?ﬁé jul 2023 sept 2023 DefICIt 0en eI 2024




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Resultado primario - intereses

En millones de pesos

B Intereses B Resultado primario
200.000

-200.000
-400.000
-600.000 Déficit Prim 2022

$1.659 mill.

-2.0% s/PBI
-800.000

v g & q,
quq’a Q&o gz%de&qk clx%lvgﬂf e@t%( @r‘?{ Vgg’ g,aqﬁ gﬁ’o \

Déficit Primario
Ene - Sep 2023
-$2.962 mill.

-1.8% sobre el PIB

En consonancia con los
anuncios en las medidas:
Baja de obra publica, baja

de transferencias a
provincias,
eliminacion secuencial de
subsidios
energia/transporte,
reforma estatal, congelar
salarios publicos, y
jubilaciones por decreto,
entre otros. Mas suba de
impuestos generales.
el objetivo final es un
déficit 0.

El plan Econdmico de
Milei es sanar las cuentas

fiscales, buscando
estabilidad y un déficit O.




¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

INGRESOS TRIBUTARIOS - »

Ene - Oct 2023 - Millones de pesos deflactados que afectaran la estructura

de ingresos tributarios, se

Resto tributarios
presenta el peso de cada

9.3% :
’ IVA neto de reintegros ~
Derechos de importacion 9o una en lo que va del afio
- 23.0%
3,9% 2023.
Derechos de exportacion
4 8% .
Impuestos internos De_ntro o!e los ingresos
16% tributarios, aportes y
Bienes personales contribuciones a la
E).fll‘; . Ganancias seguridad social aporta el
156'”?8 o 11,4% 34%, mientras que el IVA el
o 23% y Ganancias un 11%.
Con las siguiente flechas de
Aportes y contribuciones a color se indica la tendencia
34,0% Copia autorizada exclusivamente pe 2 que se espera de los

impuestos para el 2024



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Crecimiento de la recaudacion de impuestos
tributarios

Ene - oct 2023 deflactado IPCNu

IVA neto de reintegros

Efecto medidas de Massa

Con los datos de los
primeros 10 meses del
2023, tan solo el IVA crecio
en recaudacion a valores

reales.

Ganancias

Aportes y contribuciones a la

Débitos y créditos »
Los derechos a exportacion

pasaron de 1.3 millones de

pesos a 1 millén en valores

corrientes, generando esa

reduccion del 67% a valores
reales.

Bienes personales

Impuestos internos
Derechos de exportacion66;9%
Derechos de importacion —+

Resto tributarios +

Copia autorizada exclusibafBfénte para CLAGEDYaula Royon-25 0% 0,0% 25,0%
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TRANSFERENCIAS DE CAPITAL A PROVINCIAS

Estas son una de las medidas
anunciadas por el nuevo
Gobierno son la disminucion al
minimo de las transferencia de

Energia 38.154 11.148 -70,8% capital a provincias.
Transporte 27.170 36.168 33,1% Al deflactar los valores
(quitandoles el efecto inflacion),
Educacién 24.225 24.450 0,9% se ven incrementadas las
transferencias por viviendas
Vivienda 31.803 93.325 193,4% (193%), y por transporte (33%),
pero las referidas a Energia y agua
Agua pojcable y 47 671 40.210 15 7% disminuyero;oezr;Io que va del
alcantarillado '
Con el Plan econdmico de
Otros 49.658 67.854 36,6% milei las transferencias de

Copla autorizada exclusivamentie para CLAVES - Paula Royon Capltal a Ias provincias en

2024 disminuiran en
forma fuerte.
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Variacion % mensual

Informacion Compe

~ttiva

INFLACION

Inflacion Nacional

Indice de Precios al Consumidor Ene-Nov
2023
Variacién mensual (eje izq) == Variacién % interanual (eje der) 148%
15.0% — 200.0%
Ano 2019 Ano 2020 Ano 2021 Aino 2022
53,8% 36,1% 50,9% 94.3% ;’
L 150.0%
10.0% +
- [ 100,0%
- \ 1 ' N N
50% + - | e
H 10 HH 1 50.0%
O OO OO0 OO0 T+ NNNNO®OO®
YRR T Qg Qg Qg Qe gl gl ol
CD —_ - et CD — - - CD _ -_ -t (D | - [ -t CD | - o -
Cc&ia'guto%‘zaéj?a e&lu'gvar%énﬁ% p%a G'%AV:leS j%Patq‘fa R'%yonj_‘ 8 % % = 8

Variacion % interanual

alta de precios, comercios
cerrados. Fin de afno con alta
incertidumbre.

Los precios acumulan un 148% de
aumento en el 2023 y se proyecta
cerrar el afo con un aumento
mayor al 190%.

El nuevo paquete de medidas,
qgue incluye devaluacion,
desregulacion de importaciones,
quita de subsidios a las tarifasy
transportes, aumento de naftas,
generara un mayor aumento de
precios al inicio del 2024.

Tendremos un ano 2024 con

gran inestabilidad de precios.
habra que ver si las medidas
tomadas logran contener la

inflacion y ganar la confianza en

el peso, o desatar una inflacion

aun mas elevada que retrase el
tipo de cambio.
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Informacion Compeotitiva

INFLACION

Inflacion Nacional (IPC)
Acumulado Ene-Nov 2023

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 170,93%
Recreacion y cultura 164,71%
Restaurantes y hoteles 162,46%
Equipamiento y mantenimiento del hogar 153,85%
Nivel general 148,20%
Comunicaciones 147,81%
Salud 147,18%

Bebidas alcohdlicas y tabaco 132,89%

Prendas de vestir y calzado 129,81%

Biens y servicios varios 129,36%

Educacion 127,55%
Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles 118,79%
Transporte 118,54%

Copia autorizada exclusivamente paé?o%_%VES 58?&5‘%”%0,00% 150,00% 200,00%

Variacion % acumulada 2023

El sector con mayor crecimiento en
los precios en lo que va del 2023 es
el de “Alimentos y Bebidas no
alcohodlicas” con un 170%, continua
“recreacion y Cultura” con un 164% vy
“restaurantes y hoteles” con un
162%.

El sector alimenticio en argentina
tiene la particularidad de tener una
alta concentracion (Oligopolios), y
debido a que el alimento es un bien
de primera necesidad, los aumentos
de alimentos se trasladan a los otros
sectores.

Los sectores mas
concentrados son lo que

mayor posibilidad de
incrementar precios tiene.




€ GLAVES TIPO DE CAMBIO

Dolar

Diferentes cotizaciones del Ddlar

Con la devaluacion del 118%,
que llevé al dolar oficial a
$799, disminuyd la brecha a
menos del 25%, sin embargo,
las consecuencias
inflacionarias seran graves.

pesos argentinos

En 2024 Con el dolar tan alto,
buscaran recaudar mas a
través de exportaciones, pero

Dias con el incremento
inflacionario de los primeros
meses, se vera atrasado.
Proyectan un ajuste del 2%

1/3/2023 1/5/2023 11712023 1/9/2023 1/11/2023

Copia autaazadgrty e ebimigaie pasa Slue \Gormpraula-RoyEP == Solidario




¢ CLAVES TIPO DE CAMBIO

brecha cambiaria, en %

Brecha Cambiaria

Diferencia entre el Dédlar oficial y el Ddlar informal (blue)

250,0%

200,0% .
Devaluacion
oficial post

150,0% PASO 22%

100,0%

50,0%

0,0%
1/3/2023 1/5/2023 1/7/2023 1/9/2023 1/11/2023
Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon
Dias

Con la devaluacién del
délar oficial del 118%,
pasando de un dodlar
de $366 a uno de
$799, sin ver
modificaciones en el
dolar blue, la brecha
disminuyo del 125% al
20%.

Con un dolar oficial
gue continue la
inflacidn, y confianza
del mercado financiero

a la politica del
gobierno, la brecha se
vera reducida. Mas
aun si liberan el Cepo a
la compra de divisas.
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millones de dodlares

Informacion

80.000

60.000

40.000

1 Competitiva

Reservas BCRA

Saldos diarios en millones de ddlares

2019
USD 59.953
6.4%

TIPO DE CAMBIO

2020
USD 42.674
-28.8%

2021
USD 41.645
-2.4%

2022
USD 39.227
-5.8%

2023
USD 31.372
-20%

En lo que va del afio
2023 se observa una
constante y continua
caida de reservas,
llegando a fines de
noviembre a las 21.209
millones de délares,
una caida del 20%.

En los primeros dias
del gobierno de Milei
se observa una leve

recuperacion, de mas
de 2,5 mil millones de
ddlares.
Se proyecta un
crecimiento en 2024 y

recuperacion de las
reservas

2D-UUQ2opia autorizada ex ivamente para CLAVES - Paula Royon

‘(1:11.8’2020 1/1/2021 1/1/2022 1/1/2023

internacionales




€ GLAVES TIPO DE CAMBIO

RESERVAS DEL BCRA

Millones de ddlares (hasta noviembre) las

reservas netas siempre
fueron negativas y se
N ubicaron entre -3000 y
Reservas netas (divisas) -6000 millones de u$s
Reservas netas (oro) negativas, niveles altos y
preocupantes como
puede verse.

60.000

40.000

Swap China

20.000 : L
Encajes depdsitos USD

Se espera que con las

DEG FMI pasivo medidas tomadas, y el

Obligaciones con org. mayor valor del délar
Int. oficial, crezcan las
_20.000 reservas netas del
A RREEEP PR R L E R R EEE: BCRA de la mano de
@ | Ve Nl —_— -+ [ — et . . .
® a0tofragasx@ysiyam e@e Rar VED FRUS R o © 3 mas liquidaciones de
uﬁ@psdg-—,_’%mgc%&%cﬁp‘g mﬁgi (%%0: ;

los exportadores para

2024
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Variacién % interanual

Empleo Registrado Jul 2023 vs Jul 2022
en miles de empleados +534 mil asalariados totales

+205 mil asalariados privados
+75 mil asalariados publicos
15,0% -2 mil asalariados de casas
particulares
+9 mil Auténomos
+144 mil monotributistas
+103 mil Monotributo social

== Asalariados publicos == == Asalariados privados @ Independientes

10,0%

5,0%

El empleo disminuira, mas
0,0% / aun el empleo publico,
debido a las medidas de

austeridad impulsadas por

-5,0% ‘Copiaautorizada exclusivamefiteparaCLAVES - Paula Royon el Gobierno de Milei.
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23
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EMPLEO Y SALARIOS

Sectores que continian expandiéndose relacionados con la evolucion sectorial. Comercio (60 mil), Construccion (33 mil),
Industria manufacturera (34 mil), Hoteleria y Gastronomia (27 mil), Servicios profesionales (17 mil). Presentan contraccién
del nivel de empleo los sectores de Agro (-0.2%), Servicios Financieros (-0.7%).

PUESTOS DE TRABAJO REGISTRADOS — POR SECTORES
miles de trabajadores registrados, variaciones % interanuales

Informacion Compeotitiva

CREACION EMPLEO DESDE
uitimo afio (miles de

puestos)

CREACION EMPLED DESDE
Jul 2022 (var %)

EMPLED Jul 2022 EMPLED Jul 2023 Peso sobre el empleo
(mides) (mides) total

SECTOR ECONOMICO

Asalaradot Registrados: Totales 128090 123430 100% 534.0 4.2%
Asslarados Publicos 33740 34490 26% 50 2.2%
Asalaratos Privados 1980 64010 8% 205.0 3.3%
Otiros Emdleos repistratios IMmonotnibutlo, Ca33s. ot 3.237.0 34910 20% 254.0 7 8%
Privadion: Agro 157 3150 % 0.7 0.2%
Privadon: Pesca 130 14,7 ox 1.1 8.1%
Privadon: Mineria ¢ Midrocarbaros 864 934 N 7.0 8$1%
Privadon: Indusiria Manufacturera 161.2 1188 4 19% 332 2.9%
Privadon: Dlectricodad, Gat vy Agua 748 76,1 e 1.2 1.6%
Privados: Constracodn 43589 469 ™ 338 18%
Privadon: Comercio 1.163.1 2234 19% 603 5.2%
Privadon: Hotelena y Gastronomda 2618 288.7 b 26,9 10.3%
Privadon: Logistica v Telecomunicaciones 9237 2311 % 1.4 1.4%
Privados: Setvicos Financictos 1536 1525 IN 1.1 0.7%
Privados: Setvicos Profesionales 839.7 070 a% 173 1.9%
Privadon: [ducacion 4163 4232 ™ 6.9 LI%
Frivei@opiarautorizada exclusivamente para CLAVES - Pauja Royon?.# % 51 16%
Privadon: Setvicos sociales 3729 3798 (8 1.0 1.9%
Privados: Sin especficar el 0. % 0.2 66.7%
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=100

indice Base dic 2016

Si bien el indice de salarios se
incrementa, también lo hacen

Sa|al'i08 los precios, por lo que al

deflactar la serie se
Indice de Salarios deflactado. Base Dic 2016=100. encuentra con la caida del
poder adquisitivo constante.
El salario promedio de
100,0 Septiembre 2023 cayo en
Ao 2022 Ene-Sep 2023 valores reales un 1.9% el
-0.8% -1.9% ultimo ano. El salario del
sector privado no registrado
cayo un 14%.

== Empleo Registrado Privado == Empleo No Registrado == Empleo Publico

Afo 2019
-9.5%

Afo 2020
-3.6%

Aho 2021
-3.5%

90,0

Ano 2023 vs 2022

Salarios Publicos 3.5%
Salarios No registrados -14%
Salarios Privados -1.1%

Aino 2022 vs 2021

60,0 | Salarios Publicos 2,1%
Salarios No registrados -7.6%
Salarios Privados -0,0

Si estabamos mal, se puede estar
peor, el 2024 continuara con un
salario licuado por los aumentos de

50,0
ene-d&ia autorizada@fer2lvamente para EME2AS - Paula Roya@@he-22 ene-23 precios. Sera el 6to ano consecutivo

de caida salarial a pesar de preveer
negociaciones libres paritarias




FUENTES utilizadas:

* [INDEC

 BCRA

* Ministerio de Trabajo
 AFIP

 CAME

e Estadisticas San Luis
 |ERIC

CLAVES

Informacion Competitiva

>

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon




¢ CLAVES Informacion Adicional disponible para Suscriptores del

Monitor Sectorial CLAVES

v'Bases de datos de todas las Empresas Argentinas (772614 cuits) segmentadas por: Sector
Econdmico, Tamano y Codigo postal geografico

V' Bases de datos de Personas segmentadas por edad, sexo, zona e ingreso

v/ Bases de datos de productores agricolas y ganaderos segmentada, por tipo de explotacion,
tamano y zona geografica

v/150 Estudios Sectoriales disponibles

v'Noticias Sectoriales: segmentadas por sector

v/ Datos de importadores y exportadores por posicion, aduana, pais

v/ Bases de Empresas Lideres con datos de balancees, score financiero y contactos
v'Indicadores de precios, volumen de actividad, salarios y otros

v'SIN CARGO: Acceso a www.propposaltracker.com

Vv'SIN CARGO: Demo de www.wilpad.com con maqueta a medida

Copia autorizada exclusivamente para CLAVES - Paula Royon



http://www.propposaltracker.com/
http://www.wilpad.com/

¢ GLAVES
MUCHAS GRACIAS

Nelson Pérez Alonso
Presidente
CLAVES Informacion Competitiva SA
neison@claves.com.ar
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